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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
RELATIVO A LA PROPUESTA DE MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LA AUTORIZACION AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE EMITIR OBLIGACIONES
CONVERTIBLES EN ACCIONES

1. OBJETO DEL INFORME.

El Consejo de Administracion de Atrys Health, S.A. (la “Sociedad” o “Atrys”) emite el
presente informe a los efectos de lo previsto en los articulos 286, 297.1.b), 414 y 511 de
la Ley de Sociedades de Capital, y 319 del Reglamento del Registro Mercantil, para
explicar y justificar la propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas, prevista en primera convocatoria para el 27 de
noviembre de 2026, bajo el punto primero de su Orden del Dia, relativa a la modificacién
parcial del acuerdo primero adoptado por la Junta General Extraordinaria de la Sociedad
celebrada el 21 de diciembre de 2023 por el que se autorizé al Consejo de Administracion,
con expresas facultades de sustitucion, para emitir obligaciones convertibles en acciones
de la Sociedad y otros valores analogos, por un importe maximo conjunto de 25.000.000
de euros y durante un plazo maximo de cinco afios, con facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas y de aumentar el capital social en la cuantia
necesaria para atender la conversion (la “Delegaciéon”).

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 siguiente, la modificacion tiene por objeto
dotar al Consejo de Administracion de una mayor flexibilidad para determinar las
condiciones econdmicas de las emisiones de obligaciones convertibles, permitiendo
establecer precios de conversion inferiores a 7 euros por accion, adaptar el plazo de
conversion y el régimen de acumulacion de intereses, de conformidad con las condiciones
de mercado, el interés social y los limites establecidos en la legislacion aplicable, todo
ello en el contexto del proceso de reordenacion de la deuda financiera de la Sociedad.
Asimismo, permitir que el Consejo de Administracion, al amparo de los nuevos términos
y condiciones de la Delegacion, pueda acordar la modificacion de las condiciones de
conversion de los bonos convertibles contingentes en acciones acordado por el Consejo
de Administracion de 27 de diciembre de 2023 en ejercicio de la Delegacion (las
“Obligaciones”), en el marco del proceso de reordenacion de la deuda financiera de la
Sociedad. La Delegacién modificada sera igualmente aplicable a las nuevas emisiones
que, en su caso, se acuerden dentro del importe que permanezca disponible.

La modificacion de la Delegacion se circunscribe, fundamentalmente, a:

a.  Modificar el apartado 5.h) de la Delegacion para reducir el precio minimo de
conversion de 7 euros por accion a 3,25 (precio de conversion final pendiente de
determinar por el Consejo de Administracion al amparo de la Delegacion cuya
modificacion se propone, pero nunca inferior a 3,25 euros por accion).

b.  Modificar los apartados 5.f) y 7.a) de la Delegacion, con el fin de flexibilizar la
periodicidad de acumulacion de los intereses a efectos de la conversion y ampliar
de 78 a 120 meses el plazo maximo d conversion, en los términos que se indican
en el apartado 2 siguiente, manteniendo la plena vigencia y eficacia de los
restantes términos, condiciones, limites y facultades de la Delegacion.
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Este informe se pondra a disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, junto con el texto integro de
la propuesta de acuerdo.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de 21 de diciembre de 2023 autorizé al
Consejo de Administracion, con expresas facultades de sustitucion, para emitir bonos,
obligaciones, participaciones preferentes y cualesquiera otros valores de renta fija o
instrumentos de naturaleza analoga convertibles en acciones de la Sociedad o que puedan
dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion de acciones de la Sociedad,
incluyendo warrants, por un importe maximo conjunto de 25.000.000 euros o su
equivalente en otra divisa, y durante un plazo méximo de cinco afos, con facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente de los accionistas y de aumentar el capital
social en la cuantia necesaria para atender la conversion.

El Consejo de Administracion de Atrys considera conveniente ampliar el margen de
determinacion de las condiciones econdmicas de las emisiones dentro de aquella
Delegacion. La reduccion del precio minimo de conversion voluntaria permitird
contemplar condiciones inferiores al umbral de 7 euros por accion cuando resulten
adecuadas a las circunstancias del mercado y al interés social, sin suprimir la existencia
de un precio minimo ni alterar los demaés limites de la autorizacion.

Contexto v finalidad de la propuesta: reordenacion de la deuda financiera de la Sociedad.

La propuesta se enmarca en el proceso de reordenacion y refuerzo de la estructura de
financiacion que la Sociedad viene analizando con sus principales financiadores, entre los
que se encuentran los titulares de las Obligaciones. Dicho proceso tiene como objetivos
principales adecuar el calendario de vencimientos de la deuda financiera del grupo a la
capacidad de generacion de caja prevista en su plan de negocio, reducir la concentracion
de vencimientos en el corto y medio plazo y dotar a la Sociedad de una estructura de
capital mas estable y sostenible. A la fecha de este informe no se han suscrito acuerdos
definitivos en relacion con dicho proceso, cuya ejecucion quedard sujeta, en su caso, a la
obtencion de las aprobaciones societarias y de terceros que resulten necesarias.

Las Obligaciones emitidas en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de 27 de diciembre de 2023, en ejercicio de la Delegacion, se emitieron
con un precio de conversion de 7 euros por accion, que, a la vista de la evolucion de la
cotizacion de la accion de la Sociedad desde su emision, se sitia significativamente por
encima de su valor de mercado actual. En estas circunstancias, la probabilidad de que
dichas obligaciones lleguen a convertirse en acciones es reducida, de modo que, en la
practica, operan como un instrumento de deuda que la Sociedad tendria que atender en
efectivo a su vencimiento, y no como un instrumento potencialmente convertible en
capital, que es la finalidad para la que fueron concebidas.
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El Consejo de Administracion considera que la posibilidad de fijar precios de conversion
mas acordes con la realidad actual del mercado, siempre con respeto al nuevo precio
minimo por accion y a los demas limites de la Delegacion, puede reportar a la Sociedad,
entre otras, las siguientes ventajas:

(1) Fortalecimiento de los fondos propios y desapalancamiento: un precio de
conversion mas proximo al valor de mercado de la accidon incrementa la
probabilidad de que la deuda representada por las obligaciones se convierta en
capital, en lugar de ser amortizada en efectivo, con la consiguiente reduccion del
endeudamiento financiero de la Sociedad y la mejora de su patrimonio neto y de su
solvencia.

(i) Preservacion de la liquidez: la conversion, total o parcial, de las obligaciones en
acciones evita la salida de caja que supondria la amortizacién de su principal y de
los intereses capitalizados, lo que permite destinar los recursos generados por la
actividad a la ejecucion del plan estratégico del grupo.

(iii) Mejora de las condiciones de la financiacion: la revision del precio de conversion
constituye un elemento relevante de la negociacion con los financiadores en el
marco de la reordenacion de la deuda, que puede permitir a la Sociedad obtener
contrapartidas favorables, tales como la extension de los plazos de vencimiento, la
adaptacion de la remuneracion de las obligaciones a su capacidad de generacion de
caja y el mantenimiento de su caracter subordinado, asi como facilitar la
refinanciacion del resto de su deuda financiera en condiciones adecuadas.

(iv) Alineacion de intereses: la eventual conversion de las obligaciones transforma a sus
titulares en accionistas de la Sociedad, alineando sus intereses con los del resto de
accionistas en la creacion de valor a largo plazo.

Asimismo, es intencion del Consejo de Administracion que el precio de conversion que,
en su caso, se fije al amparo de la delegacion modificada, incorpore una prima sobre el
precio de cotizacion de la accion en la fecha o periodo que se tome como referencia, lo
que contribuye a mitigar el efecto dilutivo descrito més adelante.

Por todo ello, el Consejo de Administracion considera que la reduccion del precio minimo
de conversion es conforme con el interés social y constituye un instrumento util para
alcanzar los objetivos de reordenacion de la deuda descritos, cuyas ventajas compensan,
a su juicio, el potencial efecto dilutivo para los accionistas.

Importe maximo v plazo de la delegacion.

La propuesta mantiene el importe maximo conjunto de 25.000.000 euros, o su equivalente
en otra divisa. Este limite corresponde a la totalidad de las emisiones realizadas al amparo
de la autorizacidon originaria y no constituye un importe adicional disponible tras la
modificacion. Por tanto, cualquier emision que pueda acordarse quedaré sujeta al importe
que permanezca disponible, una vez computadas las cantidades ya dispuestas.
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Asimismo, se conserva el plazo maximo de cinco afios contado desde el 21 de diciembre
de 2023. La modificacion no supone una renovacion ni una ampliacion de dicho plazo, ni
inicia un nuevo periodo de delegacion. La reproduccion integra del acuerdo en la
propuesta tiene por finalidad incorporar la modificacion a su texto, sin sustituir la fecha
de la autorizacién originaria.

Precio de conversion y alcance de la modificacion.

El precio minimo de 7 euros por accion limita la posibilidad de establecer condiciones de
conversion voluntaria por debajo de dicho umbral, aun cuando pudieran resultar
convenientes para la Sociedad. Su reducciéon a 3,25 euros amplia el margen de
negociacion de las condiciones financieras, manteniendo un limite expreso fijado por la
Junta General. La finalidad de la propuesta es flexibilizar ese pardmetro, sin
predeterminar por si misma el precio de conversion aplicable a una emision concreta.

A tal efecto, se propone que el apartado 5.h) de la Delegacion quede redactado en los
siguientes términos:

«h. El caracter de convertible, incluyendo la posibilidad de atender la conversion o
amortizar total o parcialmente la emision en efectivo en cualquier momento. En
cualquier caso, la emision de obligaciones convertibles incluira la posibilidad
voluntaria de conversion a un precio minimo de 3,25 euros por accion.»

El nuevo precio minimo no obliga al Consejo de Administracion a establecer un precio
de conversion de 3,25 euros por accion, ni constituye una determinacion anticipada del
valor razonable de las acciones. La fijacion de las condiciones aplicables correspondera
al Consejo de Administracion en cada caso, de acuerdo con el interés social y con las
bases y modalidades de conversion del apartado 7 de la Delegacion, que permanecen
inalteradas [salvo por la modificacion del apartado 7.a) que se describe a continuacion].

Acumulacion de intereses y plazo de conversion Con el fin de que la Delegacion ofrezca
cobertura suficiente a las condiciones que, en su caso, se acuerden en el marco de
la reordenacion de la deuda descrita, se proponen asimismo dos modificaciones de
caracter complementario: (i) Apartado 5.f): el texto vigente prevé que el interés
de los valores se acumule al principal a efectos de la conversion de forma semestral.
Se propone que dicha acumulacién tenga carécter potestativo y se produzca con la
periodicidad que determine el Consejo de Administracion, permitiendo asi
estructuras de remuneracion que combinen intereses pagaderos en efectivo e
intereses capitalizables, sin alterar el tipo de interés maximo del 9,5% anual. El
apartado 5.f) quedaria redactado en los siguientes términos:

«f- El tipo de interés, que no podra ser superior al 9,5% anual y que, en su caso,
podra acumularse al principal a efectos de la conversion con la periodicidad
que determine el Consejo de Administracion, las fechas y los procedimientos
de pago del cupon, incluyendo la posibilidad de una remuneracion
referenciada a la evolucion de la cotizacion de la accion de la Sociedad o
cualesquiera otros indices o parametros.»
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(i) Apartado 7.a): el texto vigente limita el plazo durante el cual puede ejercitarse la
conversion a 78 meses desde la fecha de emision. La extension del vencimiento de
las obligaciones que pueda acordarse en el contexto de la reordenacion de la deuda
exige ampliar dicho plazo, ya que, de lo contrario, el derecho de conversion se
extinguiria antes del vencimiento y las obligaciones perderian, durante el periodo
restante, su naturaleza de instrumento convertible. Se propone, por ello, ampliar el
plazo maximo a 120 meses desde la fecha de emision, manteniendo inalterados los
restantes términos del apartado. El apartado 7.a) quedaria redactado en los
siguientes términos:

«a. Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo serdn convertibles en
acciones nuevas de la Sociedad, con arreglo a una relacion de conversion fija
(determinada o determinable) o variable (pudiendo incluir limites maximos y/o
minimos al precio de conversion), quedando facultado el Consejo de
Administracion para determinar si son convertibles, asi como para determinar si
son necesaria o voluntariamente convertibles, incluso con cardcter contingente
0, en su caso, con algun criterio objetivo, y en el caso de que lo sean
voluntariamente, a opcion de su titular o del emisor, con la periodicidad y durante
el plazo o plazos que se establezca en el acuerdo de emision y que no podra
exceder de 120 meses contados desde la fecha de emision o con caracter perpetuo
cuando sea posible de conformidad con la legislacion aplicable.»

La modificacion de la Delegacion no altera por si sola las condiciones contractuales de
las obligaciones que hubieran sido emitidas con anterioridad, ni sustituye los acuerdos y
consentimientos que sean necesarios para su eventual modificacion. En particular,
cualquier modificacion de las condiciones de las obligaciones en circulacion que pueda
acordarse en el marco de la reordenacion de la deuda descrita, incluida la del precio y el
plazo de conversion, requerira el correspondiente acuerdo del Consejo de Administracion
al amparo de la Delegacion modificada, la elaboracion del informe sobre las bases y
modalidades de conversion y, cuando sea preceptivo, del informe de experto
independiente, asi como la aprobacion de los titulares de las obligaciones en los términos
previstos en las condiciones de cada emision.

Aumento de capital v efectos de la conversion.

La reduccion del precio de conversion puede determinar, para un mismo importe
convertido, la entrega de un mayor niimero de acciones y, por tanto, una mayor dilucion
porcentual de los accionistas que no participen en la operacion. Corresponderd al Consejo
de Administracion ponderar este efecto al fijar las condiciones de cada emision,
atendiendo a las ventajas que la operacion represente para la Sociedad y a la proteccion
de los intereses de los accionistas. Este efecto se ve mitigado, en todo caso, por el
mantenimiento de los limites cuantitativos de la delegacion descritos a continuacion y por
la circunstancia de que la conversion de deuda en capital refuerza el patrimonio neto de
la Sociedad y reduce su endeudamiento, en beneficio del conjunto de sus accionistas.
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Se mantiene la facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender la
conversion, incluyendo el nominal y los intereses devengados, con sujecion al limite
conjunto de la mitad del capital social en el momento de la autorizacion originaria, en los
términos del apartado 10 de la Delegacion y del articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades
de Capital. La modificacion no incrementa ni repone la capacidad de aumento de capital
ya utilizada al amparo de las autorizaciones computables.

Cuando se excluya el derecho de suscripcion preferente, el nimero maximo de acciones
en que puedan convertirse los valores, atendiendo a la relacién de conversion inicial si es
fija 0 a la minima si es variable, sumado al de las acciones emitidas al amparo de la
delegacion prevista en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, no podra
exceder del 20% del niimero de acciones integrantes del capital social en el momento de
la autorizacion originaria, conforme al articulo 511 y al apartado 6 de la Delegacion.

Subsisten, asimismo, los limites del apartado 7.d) de la Delegacion: el valor de la accion
a efectos de conversion no podra ser inferior a su valor nominal y deberan respetarse las
prohibiciones del articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital relativas al valor
nominal de las obligaciones y a su emision y conversion.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

La propuesta mantiene, sin ampliarla, la facultad conferida al Consejo de Administracion
para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de los accionistas
cuando el interés de la Sociedad asi lo exija. La aprobacion del nuevo precio minimo no
supone el ejercicio de esta facultad ni la exclusion del derecho en una emision
determinada.

El mantenimiento de esta facultad permite disponer de la flexibilidad necesaria para
estructurar las operaciones y, cuando resulte justificado, acudir a colocaciones dirigidas
a inversores o a procedimientos de prospeccion de la demanda que requieran rapidez de
ejecucion. Su ejercicio exigird justificar en cada caso las concretas razones de interés
social, sin que la reduccion del precio minimo constituya por si sola justificacion
suficiente de la exclusion.

Al acordar cada emision, el Consejo de Administracion elaborard el correspondiente
informe explicativo de sus bases y modalidades de conversion, justificando la
razonabilidad de las condiciones financieras y la idoneidad de la relacion de conversion
y de sus formulas de ajuste. Cuando se excluya el derecho de suscripcion preferente, se
justificaran también las razones de interés social que lo exijan. Se obtendra el informe de
experto independiente cuando sea preceptivo, de conformidad con los articulos 414, 417
y 510 de la Ley de Sociedades de Capital.

El informe del Consejo de Administracion y, en su caso, el del experto independiente se
pondran a disposicion de los accionistas y se comunicaran a la primera Junta General que
se celebre tras la adopcion del acuerdo de emision, conforme al articulo 511 de la Ley de
Sociedades de Capital.
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Admisién a negociacion.

Se mantienen las facultades conferidas para solicitar la admision a negociacion de los
valores y de las acciones que puedan emitirse para atender su conversion, en los mercados
previstos en el apartado 11 de la Delegacion y con sujecion a los requisitos que resulten
aplicables.

Delegacién.

Finalmente, permanecen inalteradas las facultades de ejecucion y sustitucion previstas en
la Delegacion, que se ejerceran dentro de sus propios términos y con respeto a las
competencias legalmente indelegables del Consejo de Administracion.



En Madrid, a 23 de octubre de 2026.
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